VERS UNE CONSOMMATION

DE REVANCHE

Or

a Chine est-elle, a terme, en mesure
de devenir la premiére puissance
économique du globe ? S'il est vrai

qu'il y a des défis sur le long terme,
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a plus court terme, je suis tres optimiste
sur les capacités de rebond de I'économie
chinoise dés cette année.

Pendant la longue période que nous
venons de traverser, liée a I'épidémie de
Covid-19, toute la population - et lensemble
de la communauté d'investisseurs - ont été
« mis sous cloche ». Avec la réouverture,
nous allons assister a une explosion d'achats
- une sorte de consommation de revanche.
II'y a un fort appétit de consommer ; on
le constate déja dans la vente de billets
d'avion en ligne. Les pays de la région - la
Thailande par exemple - vont voir revenir
tres vite de nombreux touristes chinois. Sur
les marchés boursiers, on constate la méme
tendance. Les sociétés chinoises cotées a
I'étranger flambent en Bourse tandis que
les investisseurs, certes encore prudents,
retrouvent leur vitalité.

Bien sdr, il v a eu des traumatismes
importants et de nombreuses entreprises
étrangeres, tres présentes en Chine avant
le Covid-19, ont considére investir dans
dautres pays. Les colts de production
ont par ailleurs augmenté mais sur de

« Pendant cette longue
péeriode que nous
venons de traverser,

liee a I'épidémie de
Covid-19, toute la
population - et 'ensemble
de la communauté
d’investisseurs - ont eté
« mis sous cloche ».
Avec la réouverture,
nous allons assister a une
explosion d’achats - une
sorte de consommation
de revanche. »

nombreux secteurs - lautomobile par
exemple - la production locale reste
privilégiée. Les sociétés étrangeres ont par
ailleurs participé a la montée en gamme
du développement de la Chine. Le pays va
continuer a avoir ce soutien des groupes
étrangers - ce qui suppose de bien les
accueillir et leur permettre notamment
des investissements dans des sociétés
chinoises.

Je pronostique en outre une internatio-
nalisation accrue des groupes chinois, avec
une meilleure gestion des investissements
a l'étranger. Les groupes chinois ont beau-
coup appris du passé - notamment de la
période de frénésie des années 2015/2016.
II'y a une courbe d'apprentissage : les fu-
tures vagues d'internationalisation seront
plus rationnelles, avec un plus grand sens
stratégique.

Sur le long terme toutefois, il v a des
vents contraires comme la démographie
- en 2022, la population chinoise a
baissé. La Chine a également besoin de
conserver sa force entrepreneuriale - ce qui
suppose Moins de « paternalisme », moins
d'interventionnisme de [I'Etat dans leurs
affaires courantes. Cest un enjeu important.
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